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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 10 424,8 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 21,25%
0,94 " /\' AN \' AN Volatilita (p. a.) 3,34%
Qb‘\\‘b\\\\‘bc%\\ Q"\'{b@’\\%c‘b\@\@\q@q?\‘ﬁ@é\@ Q’ﬁ(ﬂg"*‘\(ﬂ@(ﬂb\'\\&&’\&é‘\(ﬁg“’\{@ VaR (95%, M) 2,26%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,4%
-0,31% 0,87% 2,15% 3,80% 2,24% p.0./23,66% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,54
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 87
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 9,15%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 6,25% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 516%
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika  AA- 5,05% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 4,59%
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika AA- 4,50% 2> > > > > > > > > > > >
CZGB 6.2 06/16/31 Ceska republika AA- 3,77% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,56%
Vanguard S&P 500 ETF 2,93%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 2,61%
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Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilngjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimési¢nim srovndni vak skoncily prakticky beze zmény (méfeno
globalnim akciovym indexem MSCI ACWI se ztratou pouhych -0,11 %). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mési¢nim
zpozdénim, pfi¢emz jejich spoustéCem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly i na Sirsi trh.
Americky akciovy subindex S&P 500 Information Technology v listopadu priibézné odepisoval az 8,4 %, v zavéru mésice vsak ztrdtu zmirnil na 4,4 %.
Z teritoridlniho pohledu vykdzalo ve stejném obdobi nejslabsi vykonnost Japonsko, jehoz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1.
Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakoncily mésic nepatrné v ,éerveném” (agregdtni indexy se ztrdtami do 0,2 %), coZ Ize pfipsat na vrub predevsim
zhor3ujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké proté&jsky byly tentokrat Gspé3néjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich
obchodovani ovliviioval jednak federdlni shutdown a s nim spojend absence fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rist rizikové
averze iniciovany obavami z dalSiho vyvoje v sektoru Al.
V uplynulém meésici listopadu jsme strukturu portfolia Fondu strategie konzervativni vyraznéji neménili. Za zminku stoji napfiklad ndkup ¢eskych
stétnich dluhopis( se splatnosti v roce 2032 s vynosem lehce presahujicim 4,3 % p.a. Timto se jejich zastoupeni ve fondu zvysilo na 50 % majetku
fondu pfi primérné dobé do splatnosti 5,8 rokl. Oproti tomu primérnd doba do splatnosti drzenych ¢eskych korpordtnich obligaci je vzhledem k
jejich vyssi rizikovosti 1,7 rok.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



